INDICI E DATI RELATIVI AD

INVESTIMENTT IN TITOLI QUOTATI
(2019)

AREA STUDI MEDIOBANCA

Milano, 23 Oftobre 2019

D10BAy,
Sy
SUSEEISS
Z A L
ez MEDIOBANCA
=58 5-
G s
Teglo” F
o™




SOMMARIO

Panoramica delle principali Borse Internazionali

Qualche approfondimento sulla Borsa Italiana

Gruppo Borsa Italiana e principali societa

internazionali di gestione delle borse: gli andamenti

economici

- MEDIOBANCA




PANORAMICA DELLE PRINCIPALI
BORSE INTERNAZIONALI



EUROPA, USA E ASIA: QUOTE % CAPITALIZZAZIONI SU TOTALE MONDIALE

Fine 2008 Settembre 2019
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ECONOMIE MATURE ED EMERGENTI: QUOTE 9% CAPITALIZZAZIONI

Fine 2008 Settembre 2019
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PRINCIPALI 25 BORSE INTERNAZIONALI: CAPITALIZZAZIONE (EUR/MLD) A FINE SETTEMBRE 2019
(POSIZIONAMENTO DI FINE 2008)
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1) Euronext: Parigi, Amsterdam, Bruxelles, Lisbona e Dublino. 2) Nasdaqg Nordic: Copenhagen, Stoccolma. Helsinki, Riga, Tallinn, Vilnius.




PRINCIPALI BORSE EUROPEE : QUOTE 9% CAPITALIZZAZIONI SU TOTALE EUROPEO

Fine 2008 Settembre 2019
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PRINCIPALI BORSE EUROPEE: QUOTE 9% CAPITALIZZAZIONI SU TOTALE MONDIALE

® Fine 2008 m Settembre 2019
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PRINCIPALI BORSE USA: QUOTE % CAPITALIZZAZIONI SU TOTALE MONDIALE

m Fine 2008 m Settembre 2019
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PRINCIPALI BORSE INTERNAZIONALI

(aysodwoD bopsoN) bopsoN
(005 359 d4°8S) Aoguiog
(IdSOM) 210D

(Ddl) odissew

(XIdO1) ool

(e41s0dwoD ISAN) HOA MEN

(OXWO) usboyuadod

(YV1S) pioy

(ensodwoD xQl) pissuopuy|

(eysodwio) 355) IoyBupys

(210ys IV 3Sr/3s14) Bingssuuoyor
(eysodwioD XS1/d8S) ojuoiof
(1071 PISADIPOW SING) DISSIPW

(XvaD) piuowies

34 33 33 33 32 4,

(240ys [Iv 134) sollexnig
(IWS) piszzIAS

(2Ioys IV X3V) Wopisisuy
(1LS) @10doBuls

(1zoig 3S14) lisp.g
(s1qopRIL-IY DVD) 1BUDd
(21oys IV 1Sd) PUOaSIT
(WgoI) pupOW

(ISV1) oypNOS PIGOIY

(Busg BupH) Buoy BuoH

(210ys |Iv LOUDQgOIPBW) DI}
(910ys |1V 3S1d) PIPUOT

(SXWO) pwijoo201s

40 401 40139 39 3.9 3.9 38 38 38 37 2-

(X3IVL) uomio]
(13S) pipuolIPY]

(Xx3oWI) pissny

4.5
4.4 4'2

(seupUIPIO IV XSV) PIRISNY

4-9 4 8

(HXWO) MuisieH

6.0

5.0
40 -
3.0 -
2.0 -
1.0 -
0.0 -

GJI W|||

S
6.#

QU gZARD=RU

=

NV
VIN

g .
m I II| [ 1]

> MEDIOBANCA

OB

K

o
RepiTo

4 N
SANCA®

Fonte: Ufficio Studi Mediobanca, Indici e Dati 2019.

11




PRINCIPALI BORSE VALORI: VALUTAZIONE DEI TITOLI AZIONARI IN RAPPORTO AL PIL
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PRINCIPALI BORSE VALORI: VALUTAZIONE DEI TITOLI AZIONARI E RAPPORTO CON IL

Capitalizzazioni (euro/miliardi)

PIL AL 30 GIUGNO 2019
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INDICE MEDIOBANCA GENERALE TR: DIFFERENZE CON NYSE, NASDAQ, LONDRA

(IN PUNTI %, 2009/2019)
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ROTAZIONE DEI TITOLI AZIONARI (2018)
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ROTAZIONE DEI TITOLI AZIONARI: MERCATI MATURI
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* Media ponderata per i controvalori frattati.




ROTAZIONE DEI TITOLI AZIONARI: MERCATI EMERGENTI
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QUALCHE APPROFONDIMENTO SULLA
BORSA ITALIANA



100 EURO INVESTITI A FINE 2008 NELLA BORSA ITALIANA-MTA, TENUTO
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MTA - DIVIDEND YIELD MEDIO AZIONI ORDINARIE (IN %)

N. societa

DECENNIO 2009/2018

Dividendi distribuiti (frequenza)

Nessuno
(221 %)\

Massimo 5 anni
(26%)

40

Almeno 6 anni
(51,9%) (17%)

Tra il 4% e il 5%
(16%)

(10,6%)

Trail 3% e il 4%

Trail 5% e il 6%

Dividend yield (%)

Oltre il 6%
(5.3%)

22

]-Fino all'1%
(3,.2%)

21

Fonte: Ufficio Studi Mediobanca, Indici e Dati 2019.

Tra il 2% e il 3%
(24,5%)

Tral'l% e il 2%
(23,4%)
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AIM - DIVIDEND YIELD MEDIO AZIONI ORDINARIE (IN %)
TRIENNIO 2016/2018

N. societa

Dividendi distribuiti (frequenza) Dividend yield (%)

Tra il 2% e il 3%
(35,3%)

Nessuno
(57,9%) Tral'% e il 2%
(41,2%)
Almeno 2 anni

(29,8%)

Trail4% e il 5%

(5,9%)
Trail 3% e il 4%
(17.6%)
1 anno
(12,3%)
22 Fonte: Ufficio Studi Mediobanca, Indici e Dati 2019. P M E D I O BAN CA
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BORSA ITALIANA - MTA, TITOLI CON I RENDIMENTI PIU ELEVATT:

I PrRIMI 10
Montanti al Settembre 2019 di 100 € investiti a fine 2008
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MTA - ROE MEDIO DELLE SOCIETA QUOTATE IN BORSA
(2009-2018)

N. societa

Maggiore .
del -5% del 207
(12,4%)

(12,4%)

Negativo
Tra - ; g% (37,7%)
e -5% e -10%
(7.1%) (5.8%) Positivo Aﬁi?gg;e

(62,3%) (9.1%)

Minore
del 5%
(22,7%)
Tra 10% e
20%
(13,6%)

Tra 5% e
10%
(16,9%)

26 Fonte: Ufficio Studi Mediobanca, Indici e Dati 2019.
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MTA - RENDIMENTO MEDIO DELLE SOCIETA QUOTATE IN BORSA
(FINE 2008 - FINE 2018)

Maggiore Minore N. societa
del -57% del -20%
(11%)

(11%)

Tra -10% Tra -20%
e-5% e-10% Negativo
(11%) (6.6%) (39.6%)

Positivo Maggiore
(60,4%) Minore del 20%
del 5% (11.7%)
(17,5%)

Tra 10% e
20%
(20,8%)

Tra 5% e
10%
(10,4%)

27 Fonte: Ufficio Studi Mediobanca, Indici e Dati 2019.
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MTA - ROE MEDIO (2009-2018) E RENDIMENTI (FINE 2008 - FINE 2018)

Differenza di decili

1 decile

Decili diversi /

(76,6%)

Stesso decile/ =

(23'4%) 34 2 decili

-

4 decili 3 decili

Differenza media: 1,3 decili

28 Fonte: Ufficio Studi Mediobanca, Indici e Dati 2019.
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MTA - NUMEROSITA PER SETTORE - % SUL TOTALE (GIUGNO 2019)

Servizi pubblici

Petrolio e gas naturale\

Tecnologia 2.6

Chimica e materie
prime _\

1,7

Chimica: 1,3%
Materie prime: 0,4%

Industria

Prodotti e servizi industriali: 20%
Edilizia e materiali: 4,3%

Salute

Telecomunicazioni

Moda, Prodotti per la casa e la
persona: 10,9%

Automobili e componentistica: 3,5%
Alimentari: 3,5%

Beni di consumo

Media: 7%
Viaggi e tempo libero: 3,5%
Commercio: 2,1%

Servizi al consumo

Banche: 10%
Servizi finanziari: 5,7%
Beni immobili: 4,3%
Assicurazioni: 2,2%

Finanza

29 Fonte: Ufficio Studi Mediobanca, Indici e Dati 2019.
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LE PRIME IN CLASSIFICA PER RENDIMENTO MEDIO ANNUO (%, FINE 2008/FINE
2018) E ROE MEDIO (2009/2018) - INDUSTRIA

*)
31.7 21.6 Automobili e componentistica Brembo
O W
25.8 13.6 Alimentari - % g La Doria
¢ a
g h De'l hi (3)
36.7 - e' Longhi
294 Moda, Prodotti perla casa e la persona B&C Speakers (2)
33.7 Amplifon (3)
23.5 Salute Recordati (2)
98 o o Cementir Holding (2)
11.4 E Edilizia e materiali Salini Impregilo (4)
5
c Cembre (7)
23.7 : . " —a embre
30.2 Prodoftti e servizi industriali = IMA (3)
E Petrolio e gas naturale
15.0 _ Snam
Reply (2)

® Rendimento medio annuo (fine 2008-fine 2018) (%) ™ Roe medio (2009-2018) (%)

30 N.B. Esclusi i settori con meno di 4 societd. (*) Tra parentesi € indicata la posizione occupata in base all’altro parametro.
Fonte: Ufficio Studi Mediobanca, Indici e Dati 2019.
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LE PRIME IN CLASSIFICA PER RENDIMENTO MEDIO ANNUO (%, FINE 2008/FINE

2018) E ROE MEDIO (2009/2018) - TERZIARIO “

i Media o Cairo Communication
17.6 o
2 <
Q
421 13.8 Viaggi e tempo libero | © = $S Lazio
6SdZE Banche — Credito Emiliano
26.1 o o Banca Generali (2)
35.9 Servizi finanziari T Gruppo Mol (2)
__S
N
0.9 e
77 é Assicurazioni Assicurazioni Generali
2.2 Beni immobil IGD SIIQ
3.8 —
14.0 - -
18.9 Servizi pubblici Terna

B Rendimento medio annuo (fine 2008-fine 2018) (%) ™M Roe medio (2009-2018) (%)

5% MEDIOBANCA

31 N.B. Esclusi i settori con meno di 4 societd. (*) Tra parentesi € indicata la posizione occupata in base all’altro parametro.
Fonte: Ufficio Studi Mediobanca, Indici e Dati 2019.




LE BANCHE: ROE MEDIO (2009/2018) E RENDIMENTO MEDIO ANNUO (FINE
2008/FINE 2018, IN %)

6.0 5.9
5.2 5.0 43 42 s
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B Rendimento medio annuo (fine 2008-fine 2018) (%) Roe medio (2009-2018) (%)

N.B. Credito Valtellinese: Rendimento medio annuo -40,2%, ROE medio -5,1% .
32 Banca MPS: Rendimento medio annuo -54,8% , ROE medio -17,6%.
Fonte: Ufficio Studi Mediobanca, Indici e Dati 2019.
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AIM: 100 EURO INVESTITI A FINE 2016 SONO DIVENUTI, AL SETTEMBRE 2019...

Meno di Tra 50 e
50 100
(35%) (65%)
Rendimenti
negativi
(53.3%)
33 Fonte: Ufficio Studi Mediobanca, Indici e Dati 2019.

Rendimenti
positivi

(46,7%)

Tra 100 e
150
(60%)

N. societa

Oltre 300
(2,9%)
Tra200 e
300
(17,1%)

21

Tra150 e
200
(20%)
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MTA: 100 EURO INVESTITI A FINE 2016 SONO DIVENUTI, AL SETTEMBRE 2019...

Meg; di N. societa
(26,6%) Tra 50 e
100
(73.4%)
Rendimenti
negativi
38,9%
( 7%) Oltre 300
4%
Rendimenti (47)
positivi Tra 200 e
(61,1%) 300
(18,5%)
65
Tra 100 e
150 Tra150 e
(52,5%) 200
(25%)
34 Fonte: Ufficio Studi Mediobanca, Indici e Dati 2019. \ % M E D ] O BA N CA




BORSA ITALIANA-MTA: IL SALDO ENTRATE/USCITE ") (ESCLUSE SOCIETA
PROVENIENTI DALL’EXPANDI)

4 SALDO
2008-2019: - 73
1T 1 1
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BORSA ITALIANA-MTA: AUMENTI DI CAPITALE A PAGAMENTO PER SETTORI DAL 2008
(IN 9% DEL TOTALE)

In% € mid

~

b

Industria
26,3% it

b

Assicurazioni I I I I

41%

A
s

Industria 26

A
T

Banche 70
Banche

69,6%

Assicurazioni 4

.5 1%

36 Fonte: Ufficio Studi Mediobanca, Indici e Dati 2019.
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PRIME 30 SOCIETA QUOTATE SULLA BORSA ITALIANA PER CAPITALIZZAZIONE

Fine 2008 Fine settembre 2019
(set. 2019) (€ mid) generale totale generale (2008) (€ mid) generale totale generale
1(2) Eni 66,3 17,7 1(3) Enel 69,4 134
2 (3) Intesa Sanpaolo 31,5 84 26,2 2(1) Eni 51,0 9,9 233
3(1) Enel 27,6 74 335 3(2) Intesa Sanpaolo 38,0 74 30,7
4 (4) Assicurazioni Generali 27.1 7.2 40,8 4 (4) Assicurazioni Generali 27.9 54 36,1
5 (5) UniCredit 23,1 6,2 47,0 5(5) UniCredit 24,2 4,7 40,8
6 (10) Telecom ltalia 20,1 54 52,3 6(9) Atlantia 18,3 35 44,3
7 (51) Banca Monte dei Paschi di Siena 8,5 2,3 54,6 7 (8) Snam 15,7 3,0 47,4
8 (7) Snam 7.8 2,1 56,7 8 (n.q.) Poste Italiane 13,6 26 50,0
9 (6) Atlantia 7,5 20 58,7 9 (19) Terna 11,8 23 52,3
10 (38) UBI Banca 6,6 1.8 60,5 10 (6) Telecom ltalia 11,0 2,1 54,4
11 (16) Leonardo 6,3 1.7 62,2 11 (41) Davide Campari-Milano 9,6 1,9 56,3
12 (12) Mediobanca 6,0 16 638 12 (12) Mediobanca 8,9 1.7 58,0
13 (+) Luxottica Group (') 5.9 1,6 653 13 (n.q.) Moncler 8,5 1.6 59,6
14 (-) Fiat () 5,5 1.5 66,8 14 (58) Recordati 8,2 1,6 61,2
15 (28) Saipem 53 14 68,2 15 (34) UnipolSai 6,9 1,3 62,5
16 (-) Alleanza Assicurazioni (3) 4,9 1,3 69,5 16 (11) Leonardo 6,2 1,2 63,7
17 (35) Mediaset 4,8 1.3 708 17 (59) DiaSorin 59 1,1 64,9
18 (160) Edison 4,8 1,3 72,1 18 (n.a.) FinecoBank 5,9 1,1 66,0
19 (9) Terna 4,7 1,3 73,3 19 (n.q.) Nexi 59 1,1 67,2
20 (24) A2A 4,0 11 74,4 20 (n.g.)  INWIT 57 1,1 68,3
21 () Banco Popolare (%) 3,2 09 753 21 (38) Hera 5,6 11 69,4
22 () Banca Carige (°) 3.2 038 76,1 22 (40) Pirelli & C. 5,5 1,1 704
23 () Gtech (%) 2,7 07 76,8 23 (35) Prysmian 53 1,0 714
24 (52) BPER Banca 2,5 07 77.5 24 (20) A2A 53 1,0 72,5
25 (32) Unipol Gruppo 2,3 0,6 78,1 25 (n.q.) Banca Mediolanum 5,1 1,0 73,4
26 (57) Saras 23 0,6 787 26 (130) Amplifon 50 1,0 74,4
27 (-) Mediolanum (7) 2,2 06 79.3 27 (n.q.) Italgas 4,8 0.9 75,3
28 (29) Buzzi Unicem 2,2 0,6 79,9 28 (15) Saipem 4,2 08 76,2
29 (-) ltalcementi (8) 2,1 0,6 80,5 29 (28) Buzzi Unicem 4,0 0.8 76,9
30 (30) Acea 2,1 0,5 81,0 30 (30) Acea 3.9 0.8 77.7

1) OPA Essilor (2019). 2) Incorporata da FCA (2014). 3) Incorporata da Generali (2009). 4) Fusione con BPM (2017). 5) Sospesa a tempo
37 indetederminato (2019). é) Incorporata da Intnl. Game Technology (2015). 7) Incorporata da B.Mediolanum (2015). 8) OPA
HeidelbergCement France (2016).




BORSA ITALIANA-MTA, RENDIMENTO MEDIO ANNUO DI ALCUNE AZIONI QUOTATE
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BORSA ITALIANA-MTA, RENDIMENTO DI ALCUNE AZIONI QUOTATE CHE NON TIENE
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BORSA ITALIANA-MTA, RENDIMENTO MEDIO ANNUO DI ALCUNE AZIONI QUOTATE CHE NON
TIENE CONTO DEI DIVIDENDI AL NETTO DELL’INFLAZIONE DAL 1938 AL GIUGNO 2019
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GRUPPO BORSA ITALIANA: GLI
ANDAMENTI ECONOMICI
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LE SOCIETA DI GESTIONE DELLE BORSE CON I MIGLIORI INDICI DI
REDDITIVITA NEL 2018: RAFFRONTO CON IL GRUPPO BORSA ITALIANA

Margine operativo

netto/Ricavi
operativi (in %)

Risultato

netto/Capitale
netto (in %)

Hong Kong
Exchanges and
Clearing

Gruppo Borsa BME - Bolsas y

ltaliana Mercados
Espanoles (*)

42

Fonte: Ufficio Studi Mediobanca, Indici e Dati 2019.
(*) Swiss Exchange Group ha conseguito un Roe pari al 115,6% principalmente per effetto di ingenti proventi straordinari.
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INCIDENZA BORSA ITALIANA SU LSE GROUP: IL 2018 IN CIFRE

Dipendenti - numero medio:
London SE Group 4.405

di cui:

Borsa Italiana

(Gruppo)
568
(12,9%)

MON - € min:
London SE Group 848

Risultato netto € min:
London SE Group 537

di cui:
Borsa Italiana
(Gruppo)
147
(27,4%)

Ricavi - € min:
London SE Group 2.387

di cui: dicui:
Borsa Italiana Borsa Italiana
(Gruppo) (Gruppo)
164 341
(19,3%) (14,3%)
43 Fonte: Ufficio Studi Mediobanca, Indici e Dati 2019. M E D I O BAN CA




INCIDENZA BORSA ITALIANA SU LSE GROUP: DALLA SUA ACQUISIZIONE IN CIFRE (2007-2018)

Dipendenti - numero medio annuo: Risultato netto - € min:
London SE Group 2.914 London SE Group 3.105
di cui:
di cui: Borsa Italiana
Borsa Iltaliana (Gruppo)
(Gruppo) 1.597
458 (51,4%)
(15,7%)
MON - € min: Ricavi - € min:
London SE Group 6.473 London SE Group 16.145
di cui: di cui:
Borsa Italiana Borsa Italiana
(Gruppo) (Gruppo)
1.696 3.683
(26,2%) (22,8%)
44 Fonte: Ufficio Studi Mediobanca, Indici e Dati 2019. - M E D I O BAN CA




BORSA ITALIANA: COMPOSIZIONE DEL RISULTATO PER SOCIETA DEL GRUPPO

2018

Cassa Comp.
e Garanzia
(32,1%)

Monte Titoli
(14,6%)

€ 14min MTS

\0\1111\ (9.4%)
,amin

Alfri
(0.2%)

Borsa ltaliana
(*)
(43,7%)

2007-2018

Cassa Comp.
e Garanzia
(40%)

Monte Titoli
(16,2%)

MTS
€ 98min (6.1%)
Alfri
(1.2%)

Borsa ltaliana
(*)
(36,5%)

Fonte: Ufficio Studi Mediobanca, Indici e Dati 2019.
45 (*) Al netto dei dividendi infragruppo.

- MEDIOBANCA




BORSA ITALIANA: COMPOSIZIONE DEL RISULTATO PER SOCIETA DEL GRUPPO

€ min

0.2

2

2

a ;.
9 11

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

m Borsa ltaliana (*)  mCassa Comp. e Garanzia MTS  mMonte Titoli  ® Altri

Fonte: Ufficio Studi Mediobanca, Indici e Dati 2019.
46 (*) Al netto dei dividendi infragruppo.
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Grazie per I'attenzione

Area Studi Mediobanca
Milano — Foro Buonaparte, 10
www.mbres.it
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